Jak zachazi ceské pravo s cash poolingem?

Cash pooling Ceské pravo ani navzdory neddvnym zméndm vyslovné neupravuje, presto je treba cash
pooolingové operace dosahujici uréitych limitt povinné oznamovat Ceské narodni bance (CNB).

Takzvany cash pooling je populdrnim néstrojem hospodareni s penéznimi prostredky na uctech
spolecnosti z jedné skupiny. Zjednodusené receno, spolecnosti mohou ,prelévat” penize mezi
bankovnimi ucty v rdmci skupiny, aby optimalizovaly své uroky nebo shromazdily svou hotovost. Lze
pritom déle rozliSovat mezi fiktivnim (notional) cash poolingem, pri kterém banka pouze fiktivné
uroci veskeré zlstatky na vice uctech skupiny, a cash poolingem fyzickym (physical), pri kterém
dochazi k faktickym prevodiim z uctu.

Jde o uvér, ¢i o pujcku?

Z pravniho hlediska mohou mit vySe nastinéné dispozice s penéznimi prostredky v ramci skupiny
rozlicné dopady. Ponékud problematické je, ze ¢eské pravo cash pooling vyslovné neupravuje. Zda
1ze provadéné operace povazovat za poskytnuti uvéru, nebo pujcky ve vztahu k osobé spoleCnosti
blizké, bude potreba resit az v konkrétnich pripadech.

Pokud se dobereme kladné odpovédi, pak bylo historicky nutné predevsim dodrzet podminky
stanovené ustanovenim § 196a obchodniho zakoniku, tedy podminky obvyklé v obchodnim styku a
predchozi souhlas valné hromady dotCené Ceské spolecnosti. V tomto kontextu ovsem musime
podotknout, Ze nova pravni iprava zakona o obchodnich korporacich od podminek vyzadovanych
zminovanym ustanovenim z velké ¢asti ustoupila. Naprostou jistotu, Ze se zminované ustanoveni
dale neuplatni, vSak spolec¢nost ziska pouze v pripadé, ze se zcela podridi nové upravé jako celku
zménou své spolecenské smlouvy.

Jestlize spriznéné osoby neuzavrely z pohledu koncernového prava ovladaci smlouvu, musi
vypracovat kazdoro¢né zpravu o vztazich a zminit v ni prisluSnou smlouvu, na zakladé niz se dané
operace provadéji. Pro uplnost musime uvést, ze za ucinnosti zakona o obchodnich korporacich jsou
spriznéné osoby povinny vydat tuto zpravu o vztazich vzdy, protoze novy zékon o obchodnich
korporacich od ovladacich smluv upustil.

Pokud by v ramci provadénych operaci méla ¢eské spolecnosti vzniknout jakakoliv Skoda, musi byt
samozrejmeé v souladu se zakonem radné nahrazena.

Povinnosti vii¢i Ceské narodni bance

K celkem prevratnym zméndm ov$em doslo na poli dohledové ¢innosti CNB. Predchozi vyhlaska o
plnéni oznamovaci povinnosti podle devizového zakona[1] cash pooling vyslovné zahrnovala mezi
operace vylou¢ené z oznamovaci povinnosti vii¢i CNB. Naopak vyhlaska o predkladani vykazl, ktera
ji s ucinnosti od srpna 2013 nahrazuje[2], jiz zddnou podobnou vyjimku neobsahuje. Nova uprava
pouze stanovuje roc¢ni limit pro prostredky prijaté nebo vydané ve vztahu k zahranici, pri jehoz
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dosazeni méa dotené osoba povinnost sestavit a CNB predlozit vykaz tykajici se provedenych
transakci. Ackoliv tedy samotny text nové vyhlasky cash pooling nezmifiuje, CNB se domniva, Ze na
podobné operace musi v ramci vyhlaskou stanovenych limitti nahlizet jako na uvér. Pokud tak
celkovy ro¢ni objem finan¢nich prostredku poskytnutych nebo prijatych ceskou osobou ve vztahu k
zahrani¢i dosahne alesponi sta miliond korun, dotéend osoba musi mési¢né sestavit a CNB predloZit
vykaz za oblast financnich avéra.

Povahu a rizika transakci posuzujte presné

V pripadé, Ze se Ceska spoleCnost ma ucastnit transakci spocivajicich v prevadéni penéznich
prostiedku mezi bankovnimi ucty v ramci spolecnosti, je v nejlep$im zajmu jejiho managementu
presné posoudit povahu a rizika takovych transakci a dodrzet veskeré zakonné pozadavky. Mezi ty
mize pti pfekro¢eni urc¢itého objemu penéz nové patfit i oznamovaci povinnost vii¢i Ceské narodni
bance.
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[1] Vyhlaska 34/2003 Sb., kterou se stanovi rozsah, obdobi, Ihlity a zplisob plnéni oznamovaci
povinnosti podle devizového zékona
[2] Vyhla$ka 235/2013 Sb., o predkladani vykazi Ceské narodni bance statisticky vyznamnymi
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vykazujicimi osobami pro ucely sestaveni statistiky platebni bilance, investi¢ni pozice a dluhové
sluzby vici zahranici.
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