Neni prospekt jako prospekt

K 1. ¢ervenci 2005 uplynula lhtita pro implementaci smérnice 2003/71/ES (,,Smérnice”), o prospektu,
do ¢eského pravniho radu, pricemz prislusny vladni navrh novely zdkona o podnikani na kapitadlovém
trhu, kterym k této implementaci mélo dojit, proslo 1. ¢tenim v Poslanecké snémovné a v soucasné
dobé ¢eka na projednani Rozpoctovym vyborem.

K nové vzniklé situaci vydala dne 20. ¢ervence stanovisko Komise pro cenné papiry (,Komise”). Toto stanovisko
obsahuje nazor Komise na aplikaci Narizeni Evropské komise 809/2004 (,Narizeni“), kterym se Smérnice provadi, a
to pro prechodné obdobi do doby, nez ¢eska novela nabude ucinnosti (sama Komise odhaduje, Ze se tak stane
nejdrive koncem roku). Z pravniho hlediska je zajimavé, jakym zplisobem toto stanovisko kombinuje pozadavky
evropské a ¢eské pravni upravy.

Dle ndzoru Komise totiz nelze uvedené Nartizeni primo aplikovat, prestoze je, jak sama Komise uznava, dostatecné
podrobné, aby piimo aplikovano byt mohlo (slouZzi ostatné jako predloha Ceské novely). Své rozhodnuti zdlvodiuje
Komise tim, Ze ,natizeni stanovi obsah dokumentu (rozuméj prospektu), ktery ceské prévo - pres shodné oznaceni
blizkého institutu - nezna“, a tim padem ,chybi institut, na ktery by toto natizeni dopadalo”. I nadale je tedy mozno
zadat o schvaleni uzsiho prospektu a prospektu o obsahu a formé podle stavajici ceské ipravy a Komise v tomto
pripadé Narizeni viibec neuplatni.

Na druhou stranu se Komise snazi dostat zakladnimu pozadavku Smérnice, kterou je tzv. jednotny pas pro emitenty,
tj. povinnost uznat prospekt schvéaleny v domovském stété emitenta ve vSech ostatnich (hostitelskych) statech EU, a
to bez dalSiho spravniho rizeni. Sama Komise k tomu uvadi, ze ,verejnou nabidku Ci prijeti na trh 1ze na zakladé
primého ucinku Smérnice provést i s ,evropskym” prospektem schvalenym v zahranici.” Nakolik je toto tvrzeni o
primém ucinku Smérnice v souladu s vySe popsanym postupem podle ¢eskych norem, nechame na posouzeni ¢tenare.

Velmi komplikovana je v tomto ohledu situace zadatel, ktefi v sou¢asné dobé Zadaji Komisi o schvaleni prospektu
podle evropského préva, tj. prospektu, ktery by uz nepodléhal schvaleni v ostatnich statech EU. Komise schvéali
prospekt dle soucasné ¢eské pravni ipravy a pokud bude obsahovat i informace dle komunitarniho prava, ,muize
zadateli vydat potvrzeni, ze dokument splituje pozadavky stanovené pro ,evropsky” prospekt.” Vysledny dokument by
tak musel spliovat pozadavky evropské varianty prospektu na vnitini clenéni a zéroven obsahové pokryvat minimum
jak podle ¢eské, tak podle evropské upravy. Otazkou zlstavd, nakolik budou vy$e zminované potvrzeni Komise bez
dalsiho uznévat dozorové orgény ostatnich statt EU, kdyz Komise sama deklaruje, Ze pti schvalovani postupuje podle
stavajici Ceské Gpravy. A neni snad vydéni onoho potvrzeni samo o sobé aplikaci Narizeni, o kterém Komise tvrdi, ze
ho aplikovat nelze?

Pres veskerou kritiku je nutno ocenit snahu Komise o zaji$téni pravni jistoty tim, Ze jasné fekla, jakym zpusobem
bude postupovat. Nezbyva nez pockat, az novela zdkona o podnikani na kapitdlovém trhu ukonci stavajici ponékud
neprehledné obdobi, v némz unifikaci navzdory neni prospekt jako prospekt.

(]

© EPRAVO.CZ - Shirka zakont, judikatura, pravo | www.epravo.cz


http://www.epravo.cz

Dalsi clanky:

 Narizeni odstranéni ¢erné stavby aneb Kdyz vyjimka potvrzuje pravidlo

« Investi¢ni dotaznik u pravnickych osob a test vhodnosti
e Radné provéreni podnétu jako podklad pro mistni Setreni (ndlez Ustavniho soudu

e Pristupnost k vybranym vyrobkum a sluzbdm po implementaci Smérnice Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2019/882 ze dne 17. dubna 2019 o pozadavcich na pristupnost u
vyrobki a sluzeb - na koho dopadne nové pravni uprava?

e Qveéreni podpisu advokatem a ,nestrannost” advokata

e K jednomu z vykladovych uskali na useku regulace slev

» Fungovéni Rady pro rozhodovéni sport podle Cervené knihy FIDIC

e Ohrozeni pobidek v modelu bez investi¢niho poradenstvi?

« Klicova reforma ochrany prumyslovych vzort Evropské unie: Co se zméni?

« Jak na navrh na vydani elektronického platebniho rozkazu neboli ,EPR"?

e Povinnosti Ceskych s.r.o. a a.s. vuci zahranicnim materskym firmam: prakticky prehled



https://www.epravo.cz/top/clanky/narizeni-odstraneni-cerne-stavby-aneb-kdyz-vyjimka-potvrzuje-pravidlo-119629.html
https://www.epravo.cz/top/clanky/investicni-dotaznik-u-pravnickych-osob-a-test-vhodnosti-119677.html
https://www.epravo.cz/top/clanky/radne-provereni-podnetu-jako-podklad-pro-mistni-setreni-nalez-ustavniho-soudu-119648.html
https://www.epravo.cz/top/clanky/pristupnost-k-vybranym-vyrobkum-a-sluzbam-po-implementaci-smernice-evropskeho-parlamentu-a-rady-eu-2019882-ze-dne-17-dubna-2019-o-pozadavcich-na-pristupnost-u-vyrobku-a-sluzeb-na-koho-dopadne-nova-pravni-uprava-119676.html
https://www.epravo.cz/top/clanky/pristupnost-k-vybranym-vyrobkum-a-sluzbam-po-implementaci-smernice-evropskeho-parlamentu-a-rady-eu-2019882-ze-dne-17-dubna-2019-o-pozadavcich-na-pristupnost-u-vyrobku-a-sluzeb-na-koho-dopadne-nova-pravni-uprava-119676.html
https://www.epravo.cz/top/clanky/pristupnost-k-vybranym-vyrobkum-a-sluzbam-po-implementaci-smernice-evropskeho-parlamentu-a-rady-eu-2019882-ze-dne-17-dubna-2019-o-pozadavcich-na-pristupnost-u-vyrobku-a-sluzeb-na-koho-dopadne-nova-pravni-uprava-119676.html
https://www.epravo.cz/top/clanky/overeni-podpisu-advokatem-a-nestrannost-advokata-119641.html
https://www.epravo.cz/top/clanky/k-jednomu-z-vykladovych-uskali-na-useku-regulace-slev-119674.html
https://www.epravo.cz/top/clanky/fungovani-rady-pro-rozhodovani-sporu-podle-cervene-knihy-fidic-119645.html
https://www.epravo.cz/top/clanky/ohrozeni-pobidek-v-modelu-bez-investicniho-poradenstvi-119630.html
https://www.epravo.cz/top/clanky/klicova-reforma-ochrany-prumyslovych-vzoru-evropske-unie-co-se-zmeni-119621.html
https://www.epravo.cz/top/clanky/jak-na-navrh-na-vydani-elektronickeho-platebniho-rozkazu-neboli-epr-119580.html
https://www.epravo.cz/top/clanky/povinnosti-ceskych-sro-a-as-vuci-zahranicnim-materskym-firmam-prakticky-prehled-119582.html

